生命表的修订对寿险公司费率、准备金、偿付能力的影响
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【摘要】   中国保监会修改作为寿险业费率厘定基础的生命表的消息早已经公布，关于新生命表是否会引起各种人寿保险的费率进行较大调整的问题，成为了保险市场的关注焦点。本文就试图从保险费率、准备金以及偿付能力等多个方面来分析生命表的修订对保险公司的影响。
保监会正在制定新的生命表的消息传出已久，这项原计划在2006年完成的修订也将是现有生命表诞生以来面临的最大幅度调整。生命表又称为死亡表或寿命表，是反映社会平均年龄及不同年龄人群的生存概率和死亡概率的数据，也是保险公司进行寿险费率计算的重要基础。目前我国使用的生命表参照的是1990年至1993年中国人保积累的数据。但据第五次人口普查显示，我国人口平均预期寿命，已比1990年提高了2.85岁。因此，新生命表的死亡率将有所下降，所以大多数人都预计，新生命表的采用将导致一些险种的总体涨价。

但新生命表带来的影响不仅仅体现在价格上，还会对保险公司的其它方面也有一定的影响，比如准备金、公司的偿付能力等。下面就从这些方面进行一些探讨。
（一）新生命表的修订对保险定价的影响
    保险定价的过程可以分为两个步骤：第一步是建立充分费率，第二步是在第一步的基础上设定实际价格。充分费率是满足保险公司长期利润目标的费率，它包括预期索赔金额（即纯保费），以及合理的营业费用和适当的利润，最后还要附加一定的风险边际，以抵消未来索赔的不确定性。建立充分费率的过程被称为费率厘定。而保险公司在设定实际的产品价格时，除了考虑在制定充分费率时要用到的假设的死亡率、发病率、续保率、费用率、利率以及预期利润等因素外，还要考虑很多其它的复杂因素，比如公司的市场份额目标与竞争环境，以及经济、社会、法律、公司的偿付能力等等，因而寿险公司的定价是一个复杂的过程，其结果可能等于充分费率，也有可能高于或低于充分费率。

因而，不可否认的是，新的寿险生命表所带来的死亡率下降的变化，肯定会对充分费率的厘定产生影响：以死亡为给付条件的费率会下降，而以生存为给付条件的（比如年金类产品）费率会上升，但最终产品价格的变化却不一定如此。如上所述，影响保险产品定价的因素有很多，其中各种因素之间的变化所带来的影响可能相互抵消，比如，死亡率上升了，但预定利率的上升或预定费用率的下降都可能抵消这种影响，从而使实际的保险产品价格保持不便或变化很小。还有一种可能，就是如果保险公司为了抢占市场份额，就有可能在别的保险公司提高某一类产品价格的时候，保持自己的价格不变，这在国内竞争激烈的保险市场上是完全有可能出现的。

综上所述，我们可以看到，在新的生命表实施后，对于广大消费者所关心的部分保险产品价格可能上涨的情况，大可不必担心。首先，新生命表公布之后保监会有可能会放开限制，这样保险公司可以选择新旧两个表甚至公司自己的生命表，或者根据自己的咨询合作机构提供的经验数据自己定价。其次，即使会调费，幅度也会很小，死亡率对费率最终结果虽然很重要，但并不是惟一决定因素。因为在毛保费的构成中，纯保费只是其中的一部分，也只有这部分才受死亡率变化的影响，而毛保费还包含费用、利润和风险边际等。所以，即使部分保险公司调整部分产品的价格，其变化也会相当微小，对投保人不会带来大的冲击。而且，真正理性的消费者应该知道，不论保险产品的价格是上涨还是下降，其结果只能是更加符合实际，价格也更加科学合理，对投保人也更加公平。另一方面，即使部分产品会降价，对于客户而言选择退保或换险种也不太划算，因为无论退保还是换险种都会扣除比较多的费用，对投保人而言只有更加不利。
（二）新生命表的修订对寿险公司准备金提存的影响
理论上，对生命表的选择会影响到准备金的数额。但在实务中，一般很难判断两个生命表中的哪一个可以使某保单在某年度通过生命表分析产生更大或更小的准备金。死亡率的变化不仅可以影响到某年龄的死亡人数，以及未来年龄的生存人数，并且同样影响到所收取保费的变化。可以考虑定期寿险的情况，如果死亡率下降，则保费也应该下调，保险公司的保费收入减少了，但同时由于预期死亡率的下降，未来的保险金赔付也会下降，而准备金既是保险公司未来赔付与未来保费收入之差，因而很难从直观上得出准备金变化的趋势。不过通过计算出在不同的生命表条件下的责任准备金数额而进行比较分析，则可以得出相应的结论。根据一些前人的研究结果以及下面的表格可以看出，对于不同的生命表，无论是以生存为给付条件还是以死亡为给付条件的保险产品，其准备金一般会由于采用死亡率更低的生命表而降低。

表（一）               不同死亡率下计算的准备金

	寿险准备金（1）
	0岁投保
	一岁投保
	年金准备金（1）（0岁投保）
	寿险准备金（2）
	0岁投保
	一岁投保
	年金准备金（2）（0岁投保）

	第1年
	2.19
	3.17
	103.8
	第1年
	1.576
	2.55
	83.5

	第2年
	5.36
	6.97
	210.4
	第2年
	4.741
	6.35
	169.3

	第3年
	9.15
	11.2
	319.7
	第3年
	8.535
	10.6
	257.5

	第4年
	13.4
	15.8
	431.8
	第4年
	12.78
	15.2
	348.2

	第5年
	18.0
	20.7
	546.6
	第5年
	17.38
	20.1
	441.5

	第6年
	22.9
	25.9
	664.3
	第6年
	22.26
	25.3
	537.3

	第7年
	28.0
	31.3
	784.9
	第7年
	27.39
	30.6
	635.9

	第8年
	33.4
	36.8
	908.5
	第8年
	32.74
	36.2
	737.4

	第9年
	38.9
	42.6
	1035.2
	第9年
	38.28
	41.9
	841.7

	第10年
	44.7
	48.5
	1165.1
	第10年
	44.02
	47.8
	949.1

	第11年
	50.6
	54.6
	1298.3
	第11年
	49.93
	53.9
	1059.7

	第12年
	56.7
	60.8
	1434.8
	第12年
	55.99
	60.1
	1173.6

	第13年
	62.9
	67.2
	1574.7
	第13年
	62.19
	66.5
	1290.9

	第14年
	69.3
	73.6
	1718.4
	第14年
	68.52
	72.9
	1411.8

	第15年
	75.7
	80.2
	1865.7
	第15年
	74.94
	79.4
	1536.5


注：（1）和（2）分别表示在不同的死亡率下计算，其中（2）中每年的死亡率是（1）中每年死亡率的0.99倍。另外，寿险准备金指的是保险金额为1000的终身寿险终身缴费的理论准备金；年金准备金指的是从被保险人60岁开始每年生存时给付1000的缴费至60岁的理论准备金。生命表数据采用的是生命表cl3。

所以，当保险公司采用新的生命表后，其所需准备金便会下降。当然，用新生命表进行提存准备金应该只适用于采用新生命表后所开展的新业务，旧保单的准备金提存应该采用旧的生命表，或则便会由于准备金的减少而虚增保险公司的利润。
（三）新生命表的修订对寿险公司偿付能力的影响
首先，与此前相同的业务相比，采用新生命表后的新业务所需的准备金减少了。由此可以估计，对于相同规模的相同业务，采用新的经验生命表后的最小法定准备金也应该较以前小一些。

保险公司的偿付能力额度分为实际偿付能力额度和保监会规定的最低偿付能力额度。其中，实际偿付能力额度等于认可资产减去认可负债的差额，也等于实际资本；而实际资本又包括投入资本、剩余综合收益以及计入实际资本的资本性负债。最低偿付能力额度是保监会规定的保险公司的实际偿付能力所需达到的最小额度，其计算方式由保监会颁布的《保险公司偿付能力额度及监管指标管理规定》所阐述。如果实际偿付能力额度小于这个数值，或者偿付能力充足率（实际偿付能力额度除以最低偿付能力额度）小于100％，保监会就可将该保险公司列为重点监管对象。

要考虑新的经验生命表对寿险公司偿付能力的影响，可以分别从实际偿付能力额度和最低偿付能力额度两个方面来分析。一方面是对实际偿付能力的影响。由于实际偿付能力额度等于实际资本，又有实际资本的构成可以看出，只有剩余综合收益和生命表的变更有一定的关联，这是由于死亡率的变化对保费有一定的影响，而保费的收入又影响到综合收益，进而可能对剩余综合收益产生影响。但由前面对保险产品价格的分析可以看出，死亡率的变化对保费的影响不大，再考虑到不同保险业务的产品价格可能有升有降，作用相互抵消，可以判定新的生命表对寿险公司的实际偿付能力额度影响很小。

另一方面是对最低偿付能力额度的影响。由《保险公司偿付能力额度及监管指标管理规定》中的计算方式可以看出，寿险公司最低偿付能力额度的计算分为短期人身险业务（期限不超过一年）和长期人身险业务（期限超过一年）。短期人身险业务的最低偿付能力额度主要由最近会计年度的自留保费和最近三年的平均综合赔款额度决定，其计算方式如下：

M =（最近会计年度的直接保费收入+分入保费-分出保费-营业税及附加）

最低额度A = min( M, 1亿)
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N = 最近三年的平均综合赔款额

最低额度B = min( N, 7000万)
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短期人身险业务最低偿付能力额度= max( A, B)

由于保费规模受到的影响较小，并且平均综合赔款额也波动不大，因而，新生命表的使用不会对短期人身险业务最低偿付能力额度产生大的影响。

而对于长期人身险业务，其最低偿付能力额度又有两部分组成，分别是按期末责任准备金（即最小法定准备金）的一定比例和风险保额的一定比例进行计算，其计算方式如下：

C = 投资连结类产品期末责任准备金的1% + 其他寿险产品期末责任准备金的4%

D = (保险期间小于三年（但大于一年）的定期死亡保险风险保额的0.1%+保险期间为三年到五年的定期死亡保险风险保额的0.15%+保险期间超过5年的定期死亡保险和其他险种风险保额的0.3%)

长期人身险业务最低偿付能力额度= C + D

其中风险保额是指有效保险金额与期末责任准备金的差额，其中期末责任准备金的减少不但使C 值减小，而且使D值增大。不过由于对风险保额所用的比例要比对责任准备金所用的比例小得多，因而新生命表对其带来的影响主要取决于C值的变化，而C值的变化与责任准备金的变化相同，即新生命表使长期人身险业务最低偿付能力额度有下降的趋势。

综合以上所述可以看出，由于使用新生命表后的责任准备金要小一些，从而导致最低偿付能力额度也会小一些。既然对法定的最低偿付能力额度有减小的影响，而对寿险公司的实际偿付能力额度影响很小，所以，新寿险经验生命表的推出对寿险公司的偿付能力充足率是有利的。

不过，上述大都是一些定性的分析，比如对保费规模变化不大的判断等等。如果某个寿险公司的不同产品之间的规模比例相差很大，又或者寿险公司的不同产品之间的价格变化幅度很大，都有可能对保费的规模产生影响，从而影响结论的正确性。

（四）结论

综上所述，新生命表的修订对保险费率的影响不大；但由于死亡率的下降会使所需要的准备金减少；同时由于所需准备金的减少，使寿险公司的偿付能力充足率得以提高。

当然，除了可能会对保费、准备金以及偿付能力产生一定的影响外，新的生命表可能会对核保过程也产生一定的影响。比如被保险人的风险分类标准以及免检体规则（保险公司为了能够简化核保环节，对符合某些规定的投保申请可以免检身体。免检体需要满足风险保额、年龄以及保险种类等方面的要求）等等，这两者都与被保险人的死亡率有一定的联系。同时，由于在其计算过程中要用到准备金，所以保单现金价值与红利的计算结果与准备金有一定的联系，从而死亡率变化所带来的准备金的变化就会对保单现金价值与红利有影响，继而影响到寿险公司未来的现金流动。

总而言之，由于经验生命表是寿险公司经营的基础，经验生命表的变化肯定会对寿险公司经营管理的许多方面产生影响，但由上面的分析可以看出，随着生命表制定地更加科学化，这种影响有利于寿险公司的健康发展，有利于寿险公司的稳健经营。
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